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ABSTRACT

The Effect of Financial Ratios on Changes in Profit in Raw Material Sector
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the Period
2020-2022

ELA ALVINA ROZA
M. IRWAN
YENI SAPRIDAWATI

The basic materials sector plays an important role in the economy,
especially in Indonesia, where many companies in this sector are listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX). Changes in company profits are often influenced
by various financial factors, and understanding the effect of financial ratios on
profits can provide valuable insights for company management and investors.
Therefore, research is needed to analyze the effect of financial ratios such as
Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turnover, and Net Profit Margin
on changes in profits of raw material sector companies in Indonesia during the
period 2020-2022. This study aims to analyze the effect of financial ratios on
changes in profits in basic materials sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) during the period 2020-2022. The financial ratios used in
this study include Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turnover, and
Net Profit Margin.

A quantitative approach is used by applying multiple linear regression
analysis to determine the effect of independent variables on changes in earnings
as the dependent variable. The data used is secondary data obtained from the
financial statements of companies listed on the IDX, with samples selected based
on certain criteria. The results showed that Current Ratio and Net Profit Margin
have a significant positive effect on changes in earnings, while Debt to Equity Ratio
and Total Assets Turnover have no significant effect on changes in earnings.

Keywords: Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Total Assets Turn Over
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ABSTRAK

PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP PERUBAHAN LABA PADA
PERUSAHAAN SEKTOR BAHAN BAKU YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA PERIODE TAHUN 2020-2022

ELA ALVINA ROZA
M. IRWAN
YENI SAPRIDAWATI

Sektor bahan baku (basic materials) memainkan peran penting dalam
perekonomian, terutama di Indonesia, di mana banyak perusahaan di sektor ini
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Perubahan laba perusahaan seringkali
dipengaruhi oleh berbagai faktor keuangan, dan memahami pengaruh rasio
keuangan terhadap laba dapat memberikan wawasan berharga bagi manajemen
perusahaan dan investor. Oleh karena itu, diperlukan penelitian untuk
menganalisis pengaruh rasio keuangan seperti Current Ratio, Debt to Equity Ratio,
Total Assets Turnover, dan Net Profit Margin terhadap perubahan laba
perusahaan sektor bahan baku di Indonesia selama periode 2020-2022. Penelitian
ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio keuangan terhadap perubahan
laba pada perusahaan sektor bahan baku (basic materials) yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2022. Rasio keuangan yang digunakan
dalam penelitian ini meliputi Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets
Turnover, dan Net Profit Margin.

Pendekatan kuantitatif digunakan dengan menerapkan analisis regresi
linear berganda untuk mengetahui pengaruh variabel independen terhadap
perubahan laba sebagai variabel dependen. Data yang digunakan merupakan
data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang terdaftar
di BEI, dengan sampel yang dipilih berdasarkan kriteria tertentu. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Current Ratio dan Net Profit Margin memiliki pengaruh positif
signifikan terhadap perubahan laba, sementara Debt to Equity Ratio dan Total
Assets Turnover tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap perubahan laba.

Kata kunci: Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Total Assets Turn Over

viii
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal adalah upaya yang efektif bagi para investor dalam
melakukan investasi modalnya dengan harapan pengembalian dengan nilai yang
wajar. Dengan adanya pasar modal, para investor memegang obligasi sampai
dengan jatuh tempo atau dengan saham sesuai jangka waktu yang telah
ditentukan. Eksistensi pasar modal khususnya di Indonesia adalah faktor
fundamental dalam peningkatan perekonomian nasional. Hal ini menunjukkan
dengan banyaknya industri yang menggunakan lembaga pasar modal yang akan
menarik para investor dan menguatkan posisi keuangannya.

Laporan keuangan adalah elemen esensial dalam suatu bisnis
perusahaan, dengan adanya laporan keuangan akan sangat mudah dalam
memperoleh informasi dan memberikan informasi kepada pihak internal maupun
eksternal perusahaan. Menurut Kawatu (2019:2) dilihat dari sisi internal
perusahaan, laporan keuangan merupakan alat pengendalian dan evaluasi kinerja
manajerial dan organisasi. Sedangkan dari sisi eksternal, laporan keuangan
merupakan salah satu bentuk mekanisme pertanggungjawaban dan sebagai dasar
untuk pengambilan keputusan.

Dengan tersedianya laporan keuangan akan berguna dalam menilai
kinerja suatu perusahaan dalam periode tertentu. Menurut Hery (2016:3) laporan
keuangan pada intinya merupakan hasil dari proses akuntansi yang dapat
dipergunakan menjadi alat untuk berkomunikasi dalam bentuk data keuangan atau
aktivitas perusahaan kepada pihak-pihak internal maupun eksternal yang

berkepentingan. Dengan kata lain, laporan keuangan akan digunakan sebagai



alat informasi yang menghubungkan perusahaan dengan pihak-pihak yang
berkepentingan, dengan menunjukkan kondisi kesehatan keuangan perusahaaan

dan kinerja perusahaan.

Suatu usaha atau bisnis dibangun tidak hanya untuk mencari
keuntungan yang sebesar-besarnya, sebaliknya ini adalah salah satu bentuk
upaya dari suatu usaha atau bisnis dalam mempertahankan suatu perusahaan
dengan berbagai kondisi yang akan terjadi secara berkelanjutan. Laba merupakan
tujuan utama bagi suatu perusahaan dalam menjalankan proses aktivitasnya.
Laba pada umumnya digunakan sebagai dasar dalam pengambilan keputusan dan
perkiraan investasi. Dengan memperkirakan apakah keuntungan dimasa depan
akan berkurang atau bertambah. Namun faktanya laba yang diperoleh perusahaan
dapat mengalami keuntungan sesuai dengan harapakan dan juga dalam
mengalami kerugian. Oleh sebab itu, untuk periode yang akan datang diperlukan
analisis, memperkirakan jumlah laba yang akan didapat dan menganalisis jumlah

keuntungan.

Perubahan laba memiliki hubungan erat dengan kinerja keuangan
perusahaan secara keseluruhan. Perusahaan dapat mengetahui tingkat laba yng
diperoleh dari beberapa periode yang menggambarkan atau menjelaskan
stabilitas laba yang terdapat dalam laporan. Secara internal, manajemen
mengkomunikasikan data tentang kinerja perusahaan dan kesehatan keuangan
yang diperlukan untuk pengendalian internal dan sumber pendanaan melalui
analisis keuangaan. Dengan mengevaluasi hasil dan keadaan keuangan suatu
perusahaan, analisis keuangan harus mempertimbangkan faktor kondisi

keuangannya (Dewi & Muslim, 2021).



Dalam aspek penanaman modal saham, sektor Bahan Baku (Basic
Materials) adalah yang terbaik. Pada sektor ini menjual serangkaian barang dan
jasa yang akan sangat berguna bagi industry lain sebagai bahan baku untuk
membuah barang final. Disebabkan karena perusahaan bahan baku menawarkan
bahan baku yang diburuhkan oleh perusahaan dibidang lain, industry Bahan Baku
(Basic Materials) bisa diartikan sebagai salah satu sektor penting dan menjanjikan
dalam suatu Negara. Industri ini, berkembang sangat cepat di Indonesia, baik
dilihat dari tingkat regional maupun nasional. Perusahaan mengalami peningkatan
yang jauh lebih baik dari beberapa perusahaan lain, terutama dalam produksi
barang plastic dan kemasan. Apabila terjadi harga pokok dalam produk yang
dihasilkan naik makan akan mempengaruhi nailai harga pokok produksi dari
industry lain, oleh sebab itu industri Bahan Baku (Basic Materials) dipandang
sebagai salah satu investasi yang memiliki potensi menjanjikan.

Salah satu sektor yang menarik perhatian para investor adalah Bahan
Baku (Basic Materials), posisi pada sektor ini akan sangat berperan dalam proses
produksi pada perusahaan industri lain. dengan adanya ketergantungan inilah
akan menjadi daya tarik yang sangat baik bagi investor dan dalam internal
perusahaan akan mudah untuk mencapai tujuan yang ingin dicapai. Pemilihan
pada sektor Bahan Baku (Basic Materials) ini didasarkan pada banyaknya bidang
perusahaan yang tergabung didalamnya, yang akan sangat memberikan perhatian

para investor untuk memilih perusahaan yang akan menerima investasinya.



Berikut jumlah perusahaan sektor bahan baku dalam data pada tabel

berikut:
Tabel 1.1

Jumlah Perusahaan Sektor Bahan Baku di BEI Tahun 2022
No Sub Sektor Jumlah
1. | Bahan Kimia 28
2. | Material Konstruksi 10
3. | Wadah dan Kemasan 19
4. | Logam dan Mineral 35
5. | Perhutanan dan kertas 14

Jumlah 106

Sumber: lembarsaham.com,2022

Berdasarkan data historis di Bursa Efek Indonesia, saham emiten
industri barang baku bergerak secara fluktuatif. Harga saham emiten industri
sektor bahan baku mengalami fluktuasi ditengah pandemi virus corona. Saham
perusahaan sektor bahan baku menarik untuk dikoleksi dilihat dari tingginya
permintaan 2 kebutuhan produk di dalam negeri. Dalam sektor bahan baku,
masing-masing perusahaan yang telah terdaftar di bursa efek Indonesia
berkompetisi menciptakan dan mengembangkan inovasi serta produk baru yang
bervariasi, untuk tetap bertahan. Semakin banyak produk baru beredar dipasaran,
akan berdampak pada fluktuasi penjualan pada variasi produk masing-masing
perusahaan, oleh sebab itu menimbulkan peningkatan laba perusahaan dan akan
berpengaruh terhadap harga saham pada setiap perusahaan (Indopremier.com).

Semakin banyak barang impor dan illegal yang tersedia bagi
masyarakat menjadi tantangan dan masalah yang sangat mengancam. Harga
miring untuk barang impor dan illegal dapat menggeser dan mengurangi penjualan
dari sektor bahan baku (basic materials). Akibatnya tingkat penjualan sehingga

keuntungan atau laba yang mampu dihasilkan perusahaan juga menurun,



menghambat pertumbuhan bisnis. Investor takut akan hal ini akan mengurangi
nilai perusahaan akan hal ini.

Investasi adalah pembelian sejumlah dana atau sumber daya lainnya
untuk memperoleh keuntungan atau laba dimasa depan. Sebelum mengambil
keputusan investasi, investor harus menilai bisnis melalui analisis laporan
keuangannya. Salah satu cara untuk melakukan ini adalah dengan mengetahui
apakah bisnis mengalami keuntungan secara penjualan. Selain itu, investor harus
memeriksa tingkat kesehatan perusahaan dengan melihat besarnya kewajiban

perusahaan dibandingkan dengan modalnya.

Menurut Yahoo.finance menemukan fluktuasi return saham pada
perusahaan sektor bahan baku (basic materials) pada periode 2019-2022. Berikut
data perusahaan sektor bahan baku (basic materials) yang terdaftar di BEI yang
mengalami ketidakstabilan dalam return saham.

Diagram 1.1
Return Saham

Return Saham

1.389

2019 2020 2022

oo | 0411 |
-0.170 -0.037 2021

Sumber: Yahoo.finance
Akibat dampak COVID-19, Return saham perusahaan teknologi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) mengalami fluktuasi. Pada tahun 2019,
Return saham mencatat angka (-0,170) yang kemudian meningkat menjadi

(- 0,037) pada tahun 2020. Pada tahun 2021, Return saham mencapai 1,389 dan



mengalami penurunan drastis menjadi (-0,411) pada tahun 2022. Terdapat
penurunan signifikan dari tahun 2021 ke 2022, yaitu dari 1,389 ke (-0,411) dengan
selisih sebesar 1,80. Ini berlawanan dengan tren tahun 2019-2020 yangmengalami
kenaikan yang signifikan. Diprediksi bahwa setelah pandemi COVID-19, kegiatan
kembali normal, penggunaan teknologi tetap diterapkan seperti saat kebijakan
Work From Home (WFH). Namun, return saham ditahun 2022 mengalami
penurunan drastis.

Rasio keuangan digunakan untuk mengkaji atau menilai kondisi dan
kinerja keuangan suatu perusahaan. Dengan membandingkan rasio keuang
perusahaan dari tahun ke tahun, dapat di interprestasikan dan ditentukan kondisi
dan kinerjan perusahaan mengalami perubahan perkembangan atau menurun
selama periode waktu tersebut. Menurut Herry (2016:113) menganalisis laporan
keuangan berarti menilai kinerja perusahaan, baik secara internal maupun untuk
dibandingkan dengan perusahaan lain yang berada dalam industry yang sama.
Hal ini berguna bagi arah perkembangan perusahaan dengan mengetahui
seberapa efektif operasi perusahaan yang berjalan. Analisis laporan keuangan
sangat berguna tidak hanya bagi internal perusahaan saja tetapi juga bagi investor

dan pemangku kepentingan.

Perubahan laba merupakan ukuran kinerja dari suatu perusahaan,
sehingga semakin tinggi laba yang diperoleh perusahaan maka semakin baik
penilaian atas kinerja perusahaan. Sebaliknya, jika kinerja perusahaan menurun
maka laba yang diperoleh akan mengalami penurunan. Perubahan laba juga akan
memengaruhi  kebijakan keuangan untuk kegiatankegiatan perusahaan
selanjutnya, seperti kebijakan dalam pembayaran hutang, penyisihan laba,

investasi dan pembagian dividen serta menjaga kelangsungan hidup perusahaan



(Ersyawalia, 2015). Tujuan umum suatu bisnis adalah untuk menghasilkan
keuntungan atau laba yang paling besar, menguntungkan pemegang saham atau

pemilik bisnis dan menunjukkan nilai perusahaan dalam harga saham.

Dalam penelitian-penelitian sebelumnya masih ditemukan beberapa
perbedaan. Hasil Ria Devi Ardianv (2019), menganalisis Pengaruh Rasio
Keuangan Terhadap Perubahan Laba Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2013-2017 mendapatkan
kesimpulan bahwa hasil penelitian variabel Current Ratio dan Total Asset Turn
Over tidak berpengaruh terhadap perubahan laba sedangkan hasil penelitian
variabel Gross Working Capital, Debt to Asset Ratio dan Return on Equity
berpengaruh positif signifikan terhadap perubahan perusahaan manufaktur

periode 2013-2017.

Hasil penelitian Garil Rahmasari Dewi (2021) Pengaruh Rasio
Keuangan Terhadap Perubahan Laba Pada Perusahaan Industri Komestik Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) mendapatkan kesimpulan bahwa hasil
penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Current Ratio, Total Asset Turnover
dan Net Profit Margin berpengaruh terhadap perubahan laba sedangkan Debt to

Asset Ratio tidak berpengaruh terhadap perubahan laba.

Hasil penelitan Muhammad Affandy (2022) yang berjudul Pengaruh
Rasio Keuangan Terhadap Perubahan Laba Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar di BElI Tahun 2019-2021 mendapatkan kesimpulan bahwa hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Total

Asset Turnover tidak berpengaruh positif terhadap perubahan laba sedangkan



hasil penelitian rasio Net Profit Margin berpengaruh positif terhadap perubahan
laba.

Penelitian ini didasarkan pada penelitian yang dilakukan oleh
Muhammad Affandy (2022) yang berjudul Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap
Perubahan Laba Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Perbedaan penelitia ini dengan penelitian sebelumnya adalah peneliti
ini meneliti di perusahaan Industri Kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
sedangkan penelitian sebelumnya menyasar pada perusahaan Bahan Baku (basic
materials).

Perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) merupakan perusahaan
yang memiliki banyak jumlah perusahaan dan memiliki 5 subsektor didalamnya,
sehingga perusahaan ini akan memiki daya tarik bagi para investor. Namun
terjadinya fluktuasi dari return saham yang telah dijelaskan pada Diagram 1.1
diatas, sehingga akan menjadi pertimbangan mengenai kinerja dari perusahaan
Bahan Baku (Basic Materials). Hal ini menjadi temuan yang menarik, karena
dengan jumlah perusahaan yang sangat besar dan pergerakan return saham yang
fluktuatif akan menjadikan sorotan publik terutama para investor mengenai
pergerakan perusahaan ini. Dengan menghitung rasio keuangan akan menjadi
tolak ukur atau parameter dalam menilai kinerja perusahaan dan laba yang dapat
dihasilkan akan menjadi bagian yang penting dalam suatu perusahaan.

Dari hasil penelitian empiris yang menghungkan antara rasio keuangan
yang meliputi Current Ratio, Debt Equity Ratio, Total Assets Trunover dan Net
Profit Margin terhadap perubahan laba masih menunjukkan hasil yang berbeda-
beda, tidak konsisten dan dalam upaya menjadikan penelitian ini lebih terarah,

efektif, serta efisien. Untuk itu penulis akan meneliti dan menguji kembali mengenai



pengaruh rasio keuangan terhadap perubahan laba. Penelitian ini diharapkan

dapat mengurangi inkonsistensi dari hasil-hasil penelitian sebelumnya.

Adanya hasil yang saling bertentangan dari penelitian-penelitian
sebelumnya memotivasi penulis untuk membuat judul penelitian “Pengaruh
Rasio Keuangan Terhadap Perubahan Laba Pada Perusahaan Sektor Bahan
Baku (Basic Materials) Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode

Tahun 2020-2022”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan masalah yang telah diuraikan pada latar belakang diatas,
maka penulis merumuskan dalam hal ini sebagai berikut:

1. Apakah Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba pada
perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode tahun 2020-20227?

2. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap perubahan
laba pada perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2020-20227?

3. Apakah Total Assets Turn Over berpengaruh signifikan terhadap perubahan
laba pada perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2020-20227?

4. Apakah Net Profit Margin berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba
pada perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) periode tahun 2020-20227?



10

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan dari rumusan masalah diatas, tujuan dari penelitian ini
sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio terhadap perubahan laba pada
perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode tahun 2020-2022

2. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap perubahan laba
pada perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode tahun 2020-2022

3. Untuk mengetahui pengaruh Total Assets Turn Over terhadap perubahan
laba pada perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2020-2022

4. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin terhadap perubahan laba
pada perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) periode tahun 2020-2022

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian sebagai berikut:

1.4.1 Manfaat Teoritis
Diharapkan melalui penelitian ini dapat menambah wawasan tentang
pengaruh rasio keuangan terhadap perubahan laba pada perusahaan sektor
Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, serta
memberikan sarana dalam rangka pengembangan ilmu pengetahuan secara

teoritis di jenjang perkuliahan.
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1.4.2 Manfaat Praktis
Adapun manfaat praktisi adalah sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan tambahan referensi bagi
peneliti selanjutnya khususnya mengenai rasio keuangan dan dapat dipakai
dalam menguiji variabel-variabel yang telah diteliti.
2. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan atau pengetahuan bagi
para investor mengenai informasi keuangan dalam pengambilan keputusan
untuk berinvestasi sehingga dapat menghindari kerugian.
3. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan petunjuk seberapa besar
pentingnya laporan keuangan perusahaan bagi investor untuk mengetahui

keuangan perusahaan dan pengaruhnya terhadap perubahan laba.



BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio,

Debt To Equity Ratio, Total Assets Turn Over dan Net Profit Margin terhadap

Perubahan Laba pada perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022. Adapun kesimpulan dari hasil penelitian

yang telah dilakukan adalah sebagai berikut:

1.

Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian secara parsial, Current Ratio pada
perusahaan Sektor Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode tahun 2020-2022 berpengaruh signifikan sebesar
0,011 (0,011 < 0,05) terhadap Perubahan Laba.

Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian secara parsial, Debt To Equity
Ratio pada perusahaan Sektor Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2020-2022 tidak berpengaruh
signifikan sebesar 0,141 (0,141 > 0,05) terhadap Perubahan Laba.
Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian secara parsial, Total Assets Turn
Over pada perusahaan Sektor Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2020-2022 tidak berpengaruh
signifikan sebesar 0,106 (0,106 > 0,05) terhadap Perubahan Laba.
Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian secara parsial, Net Profit Margin
pada Sektor perusahaan Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode tahun 2020-2022 berpengaruh signifikan

sebesar 0 (0 < 0,05) terhadap Perubahan Laba.
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Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian secara simultan, Current Ratio,
Debt To Equity Ratio, Total Assets Turn Over dan Net Profit Margin tidak
berpengaruh signifikan terhadap Perubahan Laba pada perusahaan Sektor
Bahan Baku (Basic Materials) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

tahun 2020-2022.

5.2 Saran

Adapun saran yang peneliti ungkapkan terkait dengan penelitian ini

adalah sebagai berikut:

1.

Bagi investor dan calon investor nantinya dalam mengambil keputusan
dalam berinvestasi diperusahaan agar lebih cermat dan teliti dalam
menganalisis rasio keuangan sehingga para investor bisa mengambil
keputusan secara tepat untuk menanamkan modalnya diperusahaan yang
diinginkan.

Bagi perusahaan, penyediaan informasi laporan keuangan yang lengkap
dan jelas untuk mengurangi informasi asimetri dan sebagai sumber informasi
mengenai kondisi keuangan perusahaan oleh pihak eksternal pengguna
laporan keuangan perusahaan atau investor perlu dilakukan bagi
perusahaan.

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan adanya penambahan jumlah sampel
dan menambah variabel yang belum diteliti dan juga bisa menggunakan alat
analisis yang berbeda sebagai pembuktian hasil pengujian peneliti yang

berbeda.
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