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ABSTRAK

PENGARUH ARUS KAS DAN LABA AKUNTANSI TERHADAP RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE TAHUN 2019-2022

Widia Guspadila
Diskhamarzaweny
Yul Emri Yulis

Penelitian ini dilakukan di Bursa Efek Indonesia (BEI) perusahaan
Pertambangan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh arus kas
dari aktivitas operasi yang berdampak pada return saham, Menganalisis
pengaruh arus kas dari aktivitas investasi yang berdampak pada return saham,
menganalisis pengaruh arus kas dari aktivitas pendanaan yang berdampak pada
return saham, dan menganalisis pengaruh laba akuntansi yang berdampak pada
return saham. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
analisis deskriptif kuantitatif dan analisis regresi linear berganda.

Berdasarkan penelitian dapat disimpulkan bahwa Arus Kas Operasi
berpengaruh signifikan terhadap return saham. Arus kas investasi tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham. Arus kas pendanaan tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham. Laba akuntansi berpengaruh
signifikan terhadap return saham.

Kata Kunci: Arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, laba
akuntansi dan return saham.



ABSTRACT
EFFECT CASH FLOW AND ACCOUNTANCY PROFIT ON STOCK RETURN IN
MINING COMPANIES IN THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE (BEI) YEAR
PERIOD 2019-2022

Widia Guspadila
Diskhamarzaweny
Yul Emri Yulis

This research was conducted on the Indonesian Stock Exchange (BEI)
for mining companies. This research aims to analyze the influence of cash flows
from operating activities which have an impact on stock returns, analyze the
influence of cash flows from investment activities which have an impact on stock
returns, analyze the influence of cash flows from financing activities which have
an impact on stock returns, and analyze the influence of accounting profits which
have an impact on stock returns. The data analysis method used in this research
is quantitative descriptive analysis and multiple linear regression analysis.

Based on research, it can be concluded that Operating Cash Flow has a
significant effect on stock returns. Investment cash flow does not have a
significant effect on stock returns. Funding cash flow does not have a significant
effect on stock returns. Accounting profit has a significant effect on stock returns.

Keywords: Cash flow operating, cash flow investment, cash flow funding,
accounting profit and stock return.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Investasi merupakan salah satu kegiatan yang dapat memberikan
kontribusi aktif dalam suatu perekonomian. Dengan investasi, harta atau dana
yang dimiliki seseorang akan menjadi lebih aktif dan diharapkan dapat
memperoleh keuntungan bagi seseorang yang melakukan investasi tersebut atau
yang disebut investor. Kegiatan investasi sangat mempengaruhi kondisi
perekonomian investor. Ketika seseorang melakukan investasi, dana yang telah
diinvestasikan akan disimpan dalam jangka panjang dan diharapkan akan
memperoleh keuntungan dimasa yang akan datang. Investasi dapat dilakukan
dengan berbagai cara. Salah satu cara yang dilakukan yaitu melakukan investasi
dipasar modal.

Pasar modal merupakan salah satu penggerak roda perekonomian dan
fungsinya dihadirkan sebagai sarana memperlancar kegiatan perekonomian
dengan melakukan investasi saham di suatu tempat yang di khususkan untuk
investasi saham disuatu tempat yang dikhususkan untuk investasi yaitu pasar
modal yaitu Bursa Efek Indonesia (BEI). Secara umum, perusahaan cenderung
mengambil langkah yang berbeda untuk menaikkan harga saham perusahaan
karena mereka mencari investor untuk mengumpulkan keuntungan sebanyak
mungkin. Namun, sebelum menginvestasikan saham diperusahaan pilihan anda,
investor terlebih dahulu menganalisis tingkat pengembalian saham yang

dihasilkan oleh perusahaan tersebut.



Jika return saham yang dihasilkan cukup tinggi maka akan menarik minat
investor untuk melakukan penanaman modalnya pada perusahaan tersebut.
Karena modal sangat diperlukan bagi keberlangsungan suatu usaha dan kinerja
perusahaan. Namun hal tersebut juga yang menjadi kendala pada suatu
perusahaan (Ander et al, 2021).

Harga saham merupakan indikator dari manajemen suatu perusahaan,
dan kekuatan pasar ditunjukkan oleh perdagangan saham perusahaan di pasar
modal. Selain itu, harga pasar saham mencerminkan indeks keberhasilan industri
yang mencerminkan keberhasilan manajemen perusahaan dalam menjalankan
industri. Berbagai aspek seperti informasi arus kas dan informasi pendapatan
dapat mempengaruhi harga saham. Informasi arus kas merupakan salah satu
data yang dapat digunakan untuk pengambilan keputusan investasi. Harga
sekuritas berubah sepenuhnya seiring dengan tersedianya data yang
dubutuhkan investor dan data tersebut disediakan oleh publikasi laporan
keuangan tahunan di bursa efek Indonesia. Ketidakpastian akibat harga saham
yang sewaktu-waktu dapat berfluktuasi membuat investor dapat menganalisis
fluktuasi harga saham dengan tepat. Salah satu faktor yang menyebabkan harga
saham berfluktuasi adalah fundamental perusahaan. Fundamental suatu
perusahaan merupakan faktor-faktor yang berhubungan dengan kinerja
perusahaan itu sendiri. Kenaikkan harga saham suatu perusahaan dipengaruhi
oleh perkembangan perusahaan yang baik. Kinerja perusahaan yang baik
menunjukan bahwa fundamental perusahaan itu solid. Sebaliknya, jika kinerja

perusahaan buruk, fundamentalnya rentan dan harga saham bisa turun.

Pertambangan merupakan sektor yang sangat penting bagi suatu Negara

termasuk Indonesia. Fungsinya yang sangat penting bagi industri dalam negeri



yaitu menyediakan sumber daya energi. Sumber daya energi bagi suatu Negara
ini mampu mampu memberikan peluang pendirian usaha untuk mengeksplorasi
sumber daya tersebut. Pertambangan merupakan kegiatan mengelola sumber
daya alam yang tersedia di bumi menjadi sumber daya energi yang dibutuhkan
bagi pertumbuhan ekonomi disuatu Negara. Perusahaan Pertambangan yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2022 telah mencapai 63
Perusahaan yang terdiri dari 7 sub sektor pertambangan, sebagaimana data

pada tabel berikut ini:

Tabel 1.1
Jumlah Perusahaan Pertambangan di BEI tahun 2022

No Sub Sektor Jumlah
1 | Batu Bara 34
2 | Minyak dan Gas Bumi 6
3 | Emas 3
4 | Baja Besi 10
5 | Logam dan Mineral
6 | Aluminium 4
7 | Timah

Jumlah Perusahaan 63

Sumber : snips.stockbit.com,2022

Dari data tabel perusahaan pertambangan diatas, pada tahun 2022
terdapat penambahan perusahaan pertambangan menjadi 63 perusahaan yang
mana pada tahun 2021 perusahaan pertambangan berjumlah 52 perusahaan.
Sektor pertambangan merupakan salah satu penopang ekonomi nasional suatu
Negara, menurut Badan Pusat Statistik (BPS) pertambangan menjadi sektor
penyumbang produk domestik bruto yang tumbuh secara positif.

Tahun 2015 sektor pertambangan mengalami kondisi terburuk, begitupun

pada tahun 2020 yang masih mengalami penurunan saham karena terjadinya



pandemi corona. Pada tahun 2022 perusahaan pertambangan mulai mengalami
kenaikan saham yang baik dan terdapat 8 Perusahaan Pertambangan yang
mengalami kenaikkan saham paling tinggi. Berikut perusahaan pertambangan

yang mengalami kenaikan saham pada tahun 2022:

Tabel 1.2
Jumlah Saham Perusahaan Pertambangan di BEI tahun 2022

No | Kode Emiten Jumlah Saham

1 BUMI PT. Bumi Resource Tbk Rp 371.320.705.024
2 BRMS PT. Bumi Resources Minerals Tbk Rp 141.784.040.338
3 BIPI PT. Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk | Rp 63.710.196.917
4 TRAM PT. Trada Alam Mineral Thk Rp 49.643.627.934
5 BYAN PT. Bayan Resources Thk Rp 33.333.335.000
6 ADRO PT. Adaro Energi Tbk Rp 31.985.962.000
7 PSAB PT. J Resources Asia Fasifik Thk Rp 26.460.000.000
8 MEDC PT. Medco Energi Internasional Tbk Rp 25.136.231.252

Sumber: Kompas.com, 2022

Dari data tabel diatas Perusahaan Pertambangan mengalami kenaikan
saham yang cukup baik dari tahun sebelumnya, yang mana pada tahun 2020
perusahaan pertambangan mengalami kondisi buruk akibat terjadinya pandemi
corona, perusahaan pertambangan ini kurang mendapati perhatian dari para
investor.

Paremeter kinerja perusahaan yang mendapatkan perhatian investor dan
kreditor adalah laba dan arus kas. Laporan arus kas merupakan bagian dari
laporan keuangan yang berpengaruh terhadap perilaku investor, dimana
memperoleh return merupakan tujuan utama aktivitas perdagangan para investor
dipasar modal (safitri, 2013).

Laba merupakan salah satu elemen laporan keuangan yang memiliki
kandungan informasi lebih tinggi. Laba sering dijadikan sumber untuk mengukur

kinerja perusahaan. Laba merupakan kenaikan manfaat ekonomi selama atau



periode akuntansi dalam bentuk pemasukan, perubahan aktiva atau penurunan
kewajiban yang menyebabkan kenaikan ekuitas yang tidak berasal dari kontribusi
penambahan modal. Informasi laba dapat digunakan untuk memprediksi laba di
masa mendatang serta memperkirakan resiko investasi maupun kredit. Oleh
karena itu, informasi laba sebagai indicator kinerja suatu perusahaan merupakan
fokus utama dari pelaporan keuangan saat ini.

Menurut Putra dan Widaningsih (2016: 1051) Return saham adalah imbal
hasil yang diperoleh investor dari ketika melakukan suatu kegiatan investasi
berupa pembelian saham. Untuk mendapatkan return yang maksimal, investor
tentunya akan memilih saham perusahaan mana yang bisa menghasilkan return
yang maksimal. Untuk mencapai terun yang tinggi, investor dapat mengambil
langkah-langkah untuk memprediksi return saham dimasa yang akan dating.
Return saham sangat erat kaitannya dengan harga saham, dan price-earning
ratio yang dihasilkan dari selisih antara harga saham yang dicapai investor.

Return saham dimasa depan dapat diprediksi dengan menggunakan
return saham ditahun sebelumnya. Oleh karena itu, dalam berinvestasi investor
harus melakukan penelitian terlebih dahulu terhadap saham-saham yang
dipilihnya. Hal ini dilakukan agar investor dapat menentukan apakah saham
tersebut sesuai dengan tingkat return yang diharapkan atau tidak (tarmizi et al,
2018).

Laporan arus kas (cash flow statement) adalah bagian dari laporan
keuangan suatu perusahaan yang dihasilkan pada suatu periode akuntansi yang
menunjukkan aliran masuk dan keluar uang (kas) perusahaan dan digunakan

oleh manajemen untuk mengevaluasi kegiaatn operasional yang telah



berlangsung dan merencanakan aktivitas investasi dan pembiayaan dimasa yang
akan datang (Darmayanti, 2018:142).

Menurut Hery (2015:20) Laporan arus kas (statement of cash flow) adalah
sebuah laporan yang emnggambarkan arus kas masuk dan arus kas keluar
secara terperinci dari masing-masing aktivitas, yaitu mulai dari aktivitas operasi,
aktivitas investasi, sampai pada aktivitas pendanaan/pembiayaan untuk satu
periode tertentu. Informasi yang terkandung dalam laporan arus kas memberikan
petunjuk yang baik untuk keputusan investasi, karena laporan arus kas
memberikan catatan dana masuk dan keluar yang lebih rinci dan relevan dari
laporan keuangan lainnya. Laporan arus kas juga memberikan informasi yang
berguna untuk penyetoran dan penarikan untuk pelaporan. Laba dan
pembayaran digunakan dalam kekuatan hubungan antara arus kas dan
pengembalian saham untuk mengukur jumlah informasi arus kas. Arus kas
biasanya timbul dari transaksi dan peristiwa lain yang mempengaruhi penentuan
laba bersih atau rugi bersih.

Selain laporan arus kas, Laba Akuntansi adalah sebagai perbedaan
antara pendapatan yang direalisasi yang timbul dan transaksi periode tersebut
dan biaya historis (Tumbel dkk, 2017: 175). Laba dapat digunakan sebagai
pengukuran atas efisiensi manajemen serta sebagai pengukur keberhasilan dan
sebagai pedoman pengambilan keputusan manajemen di masa yang akan
datang serta sebagai ukuran pengembalian investasi. Semakin besar laba yang
diperoleh, semakin baik suatu bisnis penanaman modal. Laba akuntansi dapat
menjadi alat prediksi pengembalian saham yang memungkinkan investor untuk
memprediksi tingkat pengembalian investasi mereka di suatu perusahaan. Jika

perusahaan memperoleh laba yang cukup tinggi, maka deviden kepada



pemegang saham akan meningkat, sehingga tidak diragukan lagi akan menarik
perhatian investor. Bagi perusahaan, menjaga dan meningkatkan laba bersih
sangat penting agar saham tetap eksis dan bagi investor untuk menjaga
permintaan. Dengan laba bersih, investor dapat memprediksi harga saham dan
deviden dimasa depan (martini 2012: 111).

Dalam penelitian-penelitian sebelumnya masih ditemukan beberapa
perbedaaan. Hasil Neng Siti Hapsyah (2020) menguji Pengaruh Perubahan Laba
Akuntansi, Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi Dan Arus Kas Pendanaan
Terhadap Return Saham (Studi Kasus Pada Perusahan Pertambangan Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2014-2018) mendapatkan
kesimpulan bahwa Secara simultan laba akuntansi, arus kas operasi, arus kas
investasi dan arus kas pendanaan berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Secara parsial Laba Akuntansi, arus kas operasi, arus kas investasi, arus
kas pendanaan tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Hasil penelitian Ander (2021) menguji pengaruh arus kas operasi,
investasi, pendanaan dan laba akuntansi terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI mendapatkan kesimpulan bahwa
arus kas operasi berpengaruh posistif terhadap return saham, arus kas investasi
tidak berpengaruh positif terhadap return saham, arus kas pendanaan
berpengaruh positif terhadap return saham dan laba akuntansi berpengaruh
positif terhadap return saham.

Hasil penelitian Fernanda Pratama (2022) menguji Pengaruh arus
kas dan laba akuntansi terhadap return saham pada perusahaan farmasi
yang terdaftar di BEI mendapatkan kesimpulan bahwa arus kas operasi

bepengaruh siginifikan terhadap return saham, arus kas investasi tidak



1.2

berpengaruh siginfikan terhadap return saham, arus kas pendanaan
berpengaruh siginfikan terhadap return saham dan laba akuntansi
berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Penelitian ini didasarkan pada penelitian yang dilakukan oleh
Fernanda Pratama tahun (2022) yang berjudul “Pengaruh Arus Kas Dan
Laba Akuntansi Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Farmasi Yang
terdaftar Di BEI". Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya
adalah penelitian ini dipersempit pada perusahaan Pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sedangkan penelitian sebelumnya
menyasar kepada perusahaan Farmasi. Perbedaan selanjutnya adalah
periode dari data yang digunakan mengambil dari tahun yang berbeda.
Adanya hasil yang saling bertentangan dari penelitian-penelitian sebelumnya
memotivasi penulis untuk membuat judul penelitian. “Pengaruh Arus Kas
Dan Laba Akuntansi Terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode

Tahun 2019-2022”.

Rumusan Masalah

Berdasarkan masalah yang telah diuraikan pada latar belakang diatas, maka

penulis merumuskan dalam hal ini sebagai berikut:

1. Apakah arus kas operasi berpengaruh signifikan terhadap return saham
pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode tahun 2019-2022?

2. Apakah arus kas investasi berpengaruh signifikan terhadap return saham
pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) periode tahun 2019-2022?



3. Apakah arus kas pendanaan berpengaruh signifikan terhadap Return
saham pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode tahun 2019-20227?

4. Apakah laba akuntansi berpengaruh signifikan terhadap return saham
pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) periode tahun 2019-2022?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan dari rumusan masalah diatas, tujuan dari penelitian ini
sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap return saham
pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode tahun 2019-2022

2. Untuk mengetahui pengaruh arus kas investasi terhadap return saham
pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode tahun 2019-2022

3. Untuk mengetahui pengaruh arus kas pendanaan terhadap Return saham
pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode tahun 2019-2022

4. Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi terhadap return saham pada
perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

periode tahun 2019-2022

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian sebagai berikut:



1.4.1 Manfaat Teoritis
Diharapkan melalui penelitian ini dapat menambah wawasan
tentang pengaruh arus kas dan laba akuntansi terhadap return saham
pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
serta memberikan sarana dalam rangka pengembangan ilmu

pengetahuan secara teoritis di jenjang perkuliahan.

1.4.2 Manfaat Praktis

Adapun manfaat praktisi adalah sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan tambahan referensi
bagi peneliti selanjutnya khususnya mengenai return saham dan
dapat dipakai dalam menguiji variabel-variabel yang telah diteliti.

2. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan atau
pengetahuan bagi para investor mengenai informasi keuangan
dalam pengambilan keputusan untuk berinvestasi sehingga dapat
menghindari kerugian.

3. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan petunjuk seberapa
besar pentingnya laporan keuangan perusahaan bagi investor
untuk mengetahui keuangan perusahaan dan pengaruhnya

terhadap return saham.



BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi,
arus kas investasi, arus kas pendanaan dan laba akuntansi terhadap return
saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2019-2022. Adapun kesimpulan dari hasil penelitian yang telah dilakukan

adalah sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian secara parsial, arus kas operasi
pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode tahun 2019-2022 berpengaruh signifikan terhadap return saham.

2. Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian secara parsial, arus kas investasi
pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode tahun 2019-2022 tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham.

3. Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian secara parsial, arus kas
pendanaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode tahun 2019-2022 tidak berpengaruh signifikan terhadap
return saham.

4. Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian secara parsial, laba akuntansi pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

tahun 2019-2022 berpengaruh signifikan terhadap return saham.



5.2 Saran

Adapun saran yang peneliti ungkapkan terkait dengan penelitian ini

adalah sebagai berikut:

1.

Bagi investor yang hendak berinvestasi dan menginginkan return saham
yang tinggi hendaknya memperhatikan perusahaan yang memiliki laba
akuntansi yang tinggi, karena semakin besar laba akuntansi berarti semakin
tinggi pula return saham perusahaan perusahaan tersebut, sedangkan arus
kas juga dapat dijadikan salah satu faktor penting dalam menilai kondisi
suatu perusahaan.

Bagi perusahaan, penyediaan informasi laporan keuangan yang lengkap dan
jelas untuk mengurangi informasi asimetri dan sebagai sumber informasi
mengenai kondisi keuangan perusahaan oleh pihak eksternal pengguna
laporan keuangan perusahaan atau investor perlu dilakukan bagi
perusahaan.

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan adanya penambahan jumlah sampel
dan menambah variabel yang belum diteliti dan juga bisa menggunakan alat
analisis yang berbeda sebagai pembuktian hasil pengujian peneliti yang

berbeda.
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